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AHanus pUHAHCOBOro NONOXeHUA U 3PPeKTUBHOCTH
AEeATeNbHOCTU

000 "3HEPTOCTAP"

3a nepuog ¢ 01.01.2024 no 31.12.2025

1. AHanu3 (puHaHCOBOI0O NOMOXEeHUS

MpuBeAeHHbIN HUXKe aHann3 ¢nHaHcoBoro coctoaHma 000 "SHEPTOCTAP" Bbino/HEH 3a Nepuoa,
01.01.24-31.12.25 r. Ha ocHOBe AaHHbIX ByXranTepcKon OTYETHOCTU OpraHM3aumMm 3a 2 roaa.
KauyecTBeHHas oueHKa 3HaYeHM GUHaHCoBbIX NokasaTenen 000 "3IHEPTOCTAP" npoBeaeHa ¢ yyeTom
oTpacneBbix 0COHBeHHOCTEN AeATENbHOCTN OpraHM3aumm (oTpacab — "eaTenbHoCTb No 06CAYKUBAHUIO
34aHui U TeppuTopuin”, Knacc no OKB34 2 — 81).

1.1. CTpyKTypa umyLiectesa U UCTOYHUKU €ero

¢opmmpoBaHus
3HayeHue Nokasartens M3meHeHMe 3a
aHaIn3npyemblin
nepuog,
B moic. pyob. B % K BantoTe banaHca meoic. +%
lMokasaTtenb
pyob. ((rp.4-
31.12.2023(31.12.2024|31.12.2025 Ha Hayano Ha KoHel, (rp.4- rp.2):
aHanu3Mpyemoro [aHanmsupyemoro| rp.2) rp.2)
nepuoga nepvoga
(31.12.2023) (31.12.2025)
1 2 3 4 5 6 7 8
AKTUB
1.B 6 3,3
HEOLOPOTHEI 6992 | 17676 | 23315 0,6 1,4 116323 |
aKTUBbI pasa
B Tom amncae: 6992 3498 2567 0,6 0,2 4425 | 63,3
OCHOBHble CpeacTea
HemaTepuasbHble B B B B B B B
aKTuBbI
2. O6opoTHbIE,
Bcero 1077121 1089175 | 1648 986 99,4 98,6 +571 865| +53,1
B Tomancne: 562022 | 361160 | 578631 51,8 34,6 +16609 | +3
3anacbl




nebutopckan
334,0/1)KEHHOCTb

248 459

355177

703 620

22,9

42,1

+455 161

+183,2

AeHexHble cpeacTsa
M KPaTKOCPOUHble
dVHaHcoBble
B/IOXKEHUA

79353

103 096

99 465

7,3

5,9

+20112

+25,3

Maccus

1. CobcTBEHHbIN
KanuTan

640 960

603 614

605 772

59,1

36,2

-35188

-5,5

2. lonrocpoyHble
ob6s3aTenbCTBa,
BCEro

206 519

219 302

465 235

19

27,8

+258 716

+125,3

B TOM Yncne:
3aeMHble cpeacTBa

203 242

192 701

167 814

18,7

10

-35428

-17,4

3. KpaTKoCpoUHble
obasarenbcrea*,
BCEro

236 634

283935

601 294

21,8

36

+364 660

+154,1

B TOM Ymucne:
3aeMHble cpeacTea

Bantota 6anaHca

1084113

1106 851

1672301

100

100

+588 188

+54,3

* bes Aoxogos 6y,a,yu.|,v|x nepmnoaos, BOSHUKLWNX B CBA3U C 6e3803M63,£I,HbIM nonyyeHnem mnmyulectea 1

FOCyAapCTBEHHOVI nomMoLwHn, BKNIKOYEHHbIX B COBCTBEHHbIN KanuTan.

CTpyKTypa aKTMBOB opraHmnsaumm Ha 31 gekabpna 2025 r. xapaKTepusyeTca 3HauynTeNbHoM goneit (98,6%)
TEKYLUMX aKTUBOB M HE3HAYUTE/IbHbIM NPOLEHTOM BHEOOOPOTHbIX CPeACTB. AKTUBbI OpraHM3auum 3a
aHanusupyembint nepuog (c 31.12.2023 no 31.12.2025) ysenmnunnunco Ha 588 188 Tbic. pyb. (Ha 54,3%).
HecmoTps Ha 3HauMTeIbHOE YBEANYEHWE AKTUBOB, COBCTBEHHbIM KanuTan yMeHbLUMACA Ha 5,5%, uTo
HeraTMBHO XapaKTepmsyeT ANHAMUKY NSMEHEHUA UMYLLECTBEHHOIO NOIOXEHNA OPraHU3aLmu.

CTpyKTypa aKTMBOB OpraHM3aumm B paspese OCHOBHbIX rPynn NpeAcTaBAeHa HUXKe Ha guarpamme:




CTpyKTypa aKTUBOB opraHu3auun Ha 31 gekabps 2025 r.

BHeobopoT.akTuesl (1,4%)

Mpouwe obopoT. akTuBkI (21,9%)4\

[ebutopckas sagonx. (42,1%)

3anacsl (34,6%)

PocT BennUKMHbBI aKTMBOB OpraHmM3aumm CBA3aH, B OCHOBHOM, C POCTOM CNeAyHoLWnX I'IO3MLI,MVI dKTUBa
6yxranTepCKoro 6anaHca (B CKobKax YKa3aHa A0/14 USMeHEHUA CTAaTbU B O6LI.I,EI‘;1 Cymme BCeX
NOoN0XNTENBbHO NU3MEHUBLLNXCA CTaTEﬁ)I

e nebuTopcKas 3ag0/mKeHHOCTb — 455 161 Toic. py6. (76,8%)
e npoune 06opoTHbIE aKTMBbI — 75 784 TbIC. py6. (12,8%)
OpHoBpemeHHO, B Naccue 6anaHca HanbonbLMit NPUPOCT HabAAaeTCA NO CTPOKaM:
e  KpeauTopcKas 3a[0/1KeHHOCTb — 360 977 Thic. py6. (54%)
e npoune AoNrocpoyHble obasaTtenbctBa — 269 774 Tbic. pyb. (40,4%)

Cpeau oTpULATENbHO N3MEHUBLLUXCA CTaTelt banaHca MOXKHO BblAeNNTb "OCHOBHbIE cpeacTBa" B akTMBe
n "pesepBHbI Kanutan" B naccuse (-4 425 Tbic. py6. U -44 346 TbiC. pyd. COOTBETCTBEHHO).

CobcTBEHHbIV KanUTan opraHWM3auuun Ha NOCAeAHUI AeHb aHAaIU3UPYEMOTO Nepuosa cocTaBun
605 772,0 Tbic. py6. 3a ABa roga Haba04aN0Ch OLWYTUMOE YMeEHbLUEHWE COOCTBEHHOTO KanuTana Ha
35 188,0 TbiC. pyb.

1.2. OueHKa CTOMMOCTU YUCTbIX aKTUBOB OpraHmM3auum

3Ha4yeHMe nokasartena MN3meHeHMe
B meoic. pyb. B % K BantoTe H6anaHca meic. %
. 4-
MNokasartenb pye ((rp
31.12.2023|31.12.2024(31.12.2025 Ha Hayano Ha KoHel, (rp.4- | rp.2):
aHanu3upyemoro |aHanmsupyemoro| rp.2) rp.2)
nepuoaa nepuopaa
(31.12.2023) (31.12.2025)
1 2 3 4 5 6 7 8
1. Yucrble aKTUBbI 640 960 603 614 605 772 59,1 36,2 35 -188 -5,5
2. YcTaBHbIN KanuTan 1000 1000 1000 0,1 0,1 - -




3. NpeBblweHne
YNCTbIX aKTMBOB Haf,
YCTaBHbIM KanuTanom
(cTp.1-cTp.2)

639 960

602 614

604 772

59

36,2 -5,5

35188

YucTble akTMBbI opraHusaumm Ha 31.12.2025 HamHoro (B 605,8 pa3a) NpeBbIWatoT YyCTaBHbIN KanuTas.
3TO NONOKUTENBHO XapaKTepm3yeT PUHAHCOBOE NOIOKEHUE, MONHOCTLIO YA0BAETBOPAA TpeboBaHUAM
HOPMATUBHbIX AaKTOB K BE/IMYMHE YMCTbIX aKTMBOB OpraHmn3aumun. Mpu sTom HeobXoANMMO OTMETUTD
CHUKEHME YMCTbIX aKTMBOB Ha 5,5% B TeyeHWe aHanmM3Mpyemoro nepmoga. Hecmotpa Ha HOpMabHYHO
OTHOCUTENbHO YCTAaBHOMO KanuTana BEIMYMHY YNCTbIX AKTUBOB, UX SANIbHENLLEE CHUKEHMNE MOKET
NPUBECTU K YXYALWEHMUIO AaHHOFO COOTHOLWEHMA. HuxkKe Ha rpadmKe npencTaBieHo USMEHEHME YMCTbIX

dKTBOB N YCTAaBHOro KanuTtana.
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1.3. AHanu3 ¢puHaHCOBOM YCTOUYMBOCTU OpraHM3auum

1.3.1. OcHOBHbIe noka3satenu (pMHaHCOBOW YCTOMYNBOCTHU

opraH mn3aumnun
3HavyeHMe nNoKasaTtena N3meHeHune
OnucaHWe NoKasaTens u ero
MNoka3artenb nokasaTena HODMATUBHOE SHaYeHMe
31.12.2023(31.12.2024(31.12.2025| (rp.4-rp.2) P
1 2 3 4 5 6
1. Koapodumumnent OTHOWeHne cobCTBEHHOrO
aBTOHOMUM KanuTana K obuiel cymme
KanuTana.
0,59 0,55 0,36 -0,23

HopmanbHoe 3HaueHue gnsa
[LAHHOW oTpacan: He meHee 0,5
(onTmanbHoe 0,6-0,7).




2. KoaddpuupeHt

OTHOWeHMe 3aeMHOro Kanutana K

¢drHaHcoBOro cobcTBEHHOMY.
nesepuarka 0,69 0,83 1,76 +1,07 HopmanbHoe 3HayeHne gna
AaHHoOM oTpacau: 1 n meHee
(onTmanbHoe 0,43-0,67).
3. KoaddpuupeHt OTHOLWeHMe coBCTBEHHbIX
obecrneyeHHOCTH 060pPOTHBIX CPeACcTB K 060POTHbIM
cobCcTBEHHbIMM 0,59 0,54 0,35 -0,24 aKTUBaM.
060pOTHbIMMK HopmanbHoe 3HaueHune: 0,1 n
cpeacTsamum bonee.
4. UHAEKC NOCTOAHHOro OTHOLWEHME CTOMMOCTH
aKTMBa BHEOBOPOTHbIX aKTUBOB K
0,01 0,03 0,04 +0,03 Be/IMYMHE COBCTBEHHOrO KanuTana
opraHusauuu.
5. KoadpuumeHt OTHoweHne cobCTBEHHOro
MOKPbITUA UHBECTULUN KanuTana v JONroCPOYHbIX
0653aTenNbCTB K 06LLel cymme
0,78 0,74 0,64 -0,14
KanuTana.
HopmanbHoe 3HauyeHue ana
naHHou oTtpacau: 0,7 n 6onee.
6. KoaddpuumeHt OTHOLWeHMe coBCTBEHHbIX
MaHEBPEHHOCTU 060POTHBIX CPEACTB K UCTOYHUKAM
cobcTBEHHOro KanuTana 0,99 0,97 0,96 -0,03 CcOBCTBEHHbIX CPeacTs.
HopmanbHoe 3HayeHue: He meHee
0,2.
7. KoadpuumeHt OTHoweHMe 060POTHLIX CPEACTB K
MOBWNbHOCTU CTOMMOCTM BCErO MMYLLLECTBA.
0,99 0,98 0,99 -
MMyLLeCTBa XapakTepusyeT oTpacnesyto
cneynduKy opraHmMsaumm.
8. KoadppuumeHnt OTHoLwWweHMe Hanbonee MobUAbHOM
MOBWNBHOCTK Yacth 060pPOTHBIX CpeacTs
060pOTHbIX CpeacTs 0,07 0,09 0,06 -0,01 (meHexHbIX cpeacTs U PUHAHCOBDIX
B/IOXKEHWI) K 06LLEel CTOMMOCTH
060POTHbIX aKTUBOB.
9. KoadpuumeHt OTHoweHMe cobCTBEHHbIX
obecrneyeHHOCTH 0b60pPOTHBIX CPeaCcTB K CTOMMOCTH
3anacos 1,13 1,62 1,01 -0,12 3anacos.
HopmanbHoe 3HaueHue: 0,5 un
6onee.
10. KoapoumumeHT OTHOLWeHMEe KPaTKOCPOUYHOM
KpPaTKOCPOYHOM 0,53 0,56 0,56 +0,03 334,0/13KEHHOCTU K 06LLel cymme

3a40/1XXeHHOCTU

3a40/1XXeHHOCTW.




KoaddpuumeHT aBToHOMMM opraHm3aumnmn Ha 31 aekabpsa 2025 r. coctasun 0,36. NonyyeHHoe 3HaYeHUe
CBUAETENbCTBYET O €€ 3HAaUYNTEIbHOM 3aBUCUMOCTM OT KPeAMUTOPOB MO NPUYMHE HepocTaTKa
cob6cTBEHHOTO Kanutana. KoapounumeHT aBTOHOMUM B TEHEHWME aHAIM3NPYEMOrO NepUoaa CyLLEeCTBEHHO
ymeHbLumacs (Ha 0,23).

Huxe Ha Anarpamme HarnagHo npeancraBaieHo COOTHOoWeHKne COBCTBEHHOrO M 3aeMHOro Kanutana
OpraHunsauunun:

CTpyKTypa KanuTana opraHnsauumn Ha 31 gexkabpsa 2025 r.

- 0,
Kpazkocpoy. obszar-8a (36%) CobcTBeHHbIV KanuTan (36,2%)

[Jonrocpou. obazat-ea (27,8%)

KoadduumneHT obecneyeHHOCTU cOHCTBEHHBIMU OHOPOTHLIMKU CPeACTBaMM 33 BECb PacCMaTpPMBaeMblit
nepuog cuabHo cHusunca go 0,35 (-0,24). No coctosiHuio Ha 31.12.2025 3HayeHuMe KoadPpuumneHTa
MOXXHO XapaKTepmn3oBaTb KaK NOJIHOCTbIO YKAaAblBatoLeeca B HOPMY. 3HaYeHMA KoapomumneHTa
obecneyeHHOCTM COBCTBEHHbIMM OBOPOTHBLIMM CPEACTBAMU B TEYEHME BCEro Nepnoaa yKnaaplBaamch B
YCTAHOB/IEHHbIN HOPMaTMB.

B TeueHme aHanmsmnpyemoro nepmoga (31.12.23-31.12.25) koadPUUMEHT NOKPbITUA NMHBECTULNIA
3ameTHo cHM3uca ao 0,64 (-0,14). 3HauyeHune KoadpduumeHTa Ha 31 aekabpa 2025 r. HUXKe A0NYCTUMOl
BE/INUYUHDI.

Ha nocneaHuii aeHb aHanmsmpyemoro nepmoaa (31.12.2025) koadduumeHT obecneyeHHOCTH
MaTepuanbHbIX 3anacos pasHanca 1,01. 3a aHanusmpyembit nepuog (31.12.23-31.12.25) koadPpuumenT
obecnevyeHHOCTU MaTepUabHbIX 3aMacoB 3amMeTHO yMmeHbLumaca (-0,12). KoadoduumeHT coxpaHan
HOPMAaTUBHbIE 3HAYEHUA B TEYEHNE BCErO aHanM3Mpyemoro nepunoga. Ha 31 gekabps 2025 r. 3HayeHue
KoapdULMeHTa 0becneyeHHOCTN MaTEPUA/IbHBIX 3aMACOB MOYKHO XapaKTepM30BaTb KaK BMOJIHE
COOTBETCTBYIOLLLEE HOPMAJIbHOMY.

Mo K03 PUUMNEHTY KPAaTKOCPOUHOM 3a40/1KEHHOCTN BUAHO, YTO Ha 31 aekabpa 2025 r. gons
[ONTOCPOYHOM 3340/1KEHHOCTU B 061Wmx aonrax OO0 "SHEPFOCTAP" coctasnseT 43,6%. Mpu 3ToM 3a
BECb aHaNM3UpPyeMbI Nepuos A0AA AOATOCPOYHOM 3a40/1}KEHHOCTN YMEHbLUKAACH Ha 3%.

Ha cneaytowem rpaduke HarnaaHo npeactasaeHa AMHaMMKa OCHOBHbIX MOKasaTenei GUHaHCOBOM
ycroiumnsoctn OO0 "SHEPIFOCTAP":



1.3.2. AHanus ¢puHaHCOBOM YCTOMYNBOCTU NO BENINYNHE

InHaMUKa nokasaTteneil (MHaHCOBOW YCTOMUMBOCTA OpraHu3aLmm
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MUWEHT NOKPLITKUA MHBECTHLI,IAI.‘:!
W dons KPaTKOCPOYHOU 3a40/KEHHOCTU B DGLLl,EIA cyMmmMme obazatenscts

31.12.24

31.12.25

n3nuuwka (HegocrtaTtka) cCoO6CTBeHHbIX OOOPOTHLIX CpeacTB

MoKasaTtenb cObCTBEHHbIX
06opoTHbIX cpeacTs (COC)

3HayeHMe noKasartens

M3nnwek (HepgoctaTok)*

Ha Ha4vano
aHa/n3npyemoro
nepunoaa
(31.12.2023)

Ha KOoHel

aHaAn3npyemoro

nepunoaa
(31.12.2025)

Ha
31.12.2023

Ha
31.12.2024

Ha
31.12.2025

1

COC: (paccunTaH 6e3 yyeTa
OONTOCPOYHBIX U
KPaTKOCPOYHbIX NaccMBOB)

633 968

582 457

+71 946

+224 778

+3 826

COC: (paccunTaH c yueTom
AONITOCPOYHbIX NAaCCUBOB;
daKTMYeCKn paBeH YncTomy
obopoTHOoMy KanuTtany, Net
Working Capital)

840 487

1047 692

+278 465

+444 080

+469 061

1 3alimam)

COCs (paccumntaHHble ¢
YY4ETOM KaK JONTOCPOYHbIX
MaccuBoB, TaK U
KpPaTKOCPOYHOM
330/1)KEHHOCTM NO KpeautTam

840 487

1047 692

+278 465

+444 080

+469 061

*U3nnwek (Hegoctatok) COC paccumTbiBaeTCA Kak pasHMLA Mexay COBCTBEHHbIMM 060POTHbIMM
CpeacTBaMM M BE/IMYMHOMN 3aMacoB U 3aTpar.




Mo Bcem Tpem BapmaHTam pacyeta Ha 31.12.2025 HabntogaeTca NoKpbITUE COBCTBEHHbIMMU 0BOPOTHBLIMMU
cpencTBamMm MMEIOLLMXCA Y OpraHM3aummM 3anacos, N03ToMy GUHAHCOBOE MOJIOXKEHME MO AaHHOMY
NPU3HaKy MOXHO XapaKTepu3oBaTb Kak abcontoTHO ycTonumsoe. bonee Toro ABa U3 Tpex NoKasatesel
NOKPbLITUA COBCTBEHHBIMM 0HOPOTHLIMKM CPEACTBAMM 3aNacoB 3a aHaNM3npyemblii nepuog, (31.12.23—
31.12.25) yay4ywnmnm cBou 3Ha4YeHus.
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COC, Tbic. pyb.

650000
600000

CobcreeHHble 0bopoTHble cpeacTea (COC) opraHusaumm

\

550000

mCcoc2

31.12.23

31.12.24

C y4eTOM AONTOCPOYHbIX naccuaoa)

mCoCl §633 YY€ETa AONrOCPOHHbIX M KPAaTKOCPOYHbBIX NacCUBOB)

mCoC3

1.4. AHaNU3 NMKBUOHOCTM

31.12.25

C y4eTOM U AONTOCPOHHBIX NacCMBOB WU 3a40/MKEHHOCTU Nepefj nomaumkamv;)

1.4.1. PacueT k03chppnLMEeHTOB JINMKBUOHOCTH

3HauyeHue NoKasaTtens MN3meHeHune
PacueT, pekomeHa0BaHHOE
MokasaTeslb IMKBUAHOCTH noKasartens
31.12.2023(31.12.2024(31.12.2025| (rp.4 - rp.2) 3natenne
1 2 3 4 5 6
1. KoapdurumeHT Tekywen OTHOLLEHME TEKYLLMX aKTUBOB K
(0buwein) nMkBMAaHOCTH KPaTKOCPOYHbIM
4,55 3,84 2,74 -1,81 obaA3atenbcTBaM.
HopmanbHoe 3HayeHue ana
[OaHHOM oTpac/un: He meHee 1,9.
2. KoaddpuumeHT 6bicTpoi OTHOLWEHME IMKBUAHbIX
(npomeskyToYHOM) AKTUBOB K KPAaTKOCPOYHbIM
JIMKBMAHOCTHU 1,39 1,61 1,34 -0,05 obAszaTenbcTBam.
HopmanbHoe 3HayeHue ana
AaHHoW oTpacau: 1 n 6onee.
3. KoadduuymeHt OTHOLLEHME BbICOKOIMKBUAHbIX
ab6CcoNOTHON NNKBUAHOCTH AKTMBOB K KPAaTKOCPOUHbIM
0,34 0,36 0,17 -0,17 obaA3atenbcTBaM.
HopmanbHoe 3HayeHue ana
[aHHol oTpacau: 0,2 n 6onee.




Ha 31.12.2025 KoadpdpuumeHT TekyLLel (obein) NMKBUAHOCTM NOMHOCTbLIO YKAaAbliBaeTca B Hopmy (2,74
npu HopMaTUBHOM 3HauyeHMn 1,9). HecmoTpa Ha 3To cneayeT OTMETUTb, YTO 33 BECb pacCMaTpUBaeMbli
nepuog KoappuUNEHT TeKkyLen NMKBUAHOCTM CHMU3UACA Ha -1,81.

Ona koaddpuumeHTa 6bICTPON IMKBUAHOCTU HOPMATUBHBIM 3HaYeHMem aBaseTca 1. B gaHHOM ciydae
ero 3HayeHue coctasuno 1,34. 31o o3HayaeT, Yyto y OO0 "SHEPIOCTAP" AOCTaTOYHO aKTUBOB, KOTOpble
MOXHO B C}KaTble CPOKU NepeBecTy B AeHEXKHbIE CPeaCcTBa M MOraCUTb KPAaTKOCPOUHYIO KPeaUTOPCKYHO
330/1KEeHHOCTb. 3HauYeHnA KoaddpuumeHTa bbICTPO IMKBUAHOCTM B TE4EHNE BCEFO aHAIU3UPYEMOro
nepuvoaa yknaablBaancb B yCTaHOB/IEHHbI HOPMATUB.

KoapduumeHT abcontoTHOM NMKBUOHOCTU, KaK U ABa ApYyrue, UMeeT 3HaueHne HuxKe Hopmbl (0,17).
Bonee Toro cnegyet oTMETUTb OTPULLATENBHYIO AMHAMMKY NOKa3aTeNa — 32 BECb aHA/IM3UPYEMbI
nepuog KoappumumneHT abCcontoTHON NMKBUAHOCTN CHU3MACA Ha -0,17.

[HaMuKa KoatbdULMeHTOB NUKBMAHOCTH
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1.4.2. AHanNn3 COOTHOLWEHUA aKTUBOB NO CTeNneHn NUKBUOHOCTU
M 06Aa3aTenbCTB MO CPOKY NorawueHus

Mpwupoct Mpwupoct Msnuwek/
Ha KoHey, Ha KoHey,
33 Hopm. 33 HeoCTaToK
AKTMBBbI MO CTENEHWN | OTYETHOrO MaccmBbl MO CPOKY [ OTYUETHOTO
aHanu3. |cooTHo- aHanu3. [nnaTex. cpeacTs
JNIMKBUAHOCTU nepuoaa, noraweHusa nepuoaa,
nepuog, | WeHue nepuoga, melc. py6.,
meoic. pyb. meoic. pyb.
% % (rp.2 - rp.6)
1 2 3 4 5 6 7 8
Al. MN1. Hanbonee
BbICOKO/IMKBUAHDIE CPOYHbIe
aKTUBbI (4eH. cp-Ba + obsA3aTenbCcTBa
(A P 99 465 +25,3 2 590518 +157,3 -491 053
KpaTKOCpOYHble GUH. (npuBneyeHHble
B/IOYKEHUA) cpencTsa) (TekyL.
Kpen. 3a40/13K.)




A2. n2.
BbicTpopeanusyemobie CpepHecpoyHble
aKTUBbI obasatenbcrea
(KpaTkocpouHan aeb. 703620 | +183,2 2 (kpaTkocpou. 10776 +51,9 +692 844
3aZL0/13KEHHOCTb) obA3aTenbCcTBa
Kpome TeKyLL,
KpeauT. 3a40/1K.)
A3. MegneHHo ns3.
eanisyemble aKTuB 0/IFOCPOYHbIE
peammayemble akmuebl | o/ o g0 | 4199 | »  |OTOCPOUHS 465235 | +1253 |  +380666
(npoune obopor. obA3aTenbCcTBa
aKTUBbI)
A4. M4. MocToAHHbIE
TpyaHopeanusyemblie 433 naccuebl
aKTMBbI 23315 a,3a < [(cobcTBEHHDINM 605 772 -5,5 -582 457
(BHE06OpPOTHbIE P KanuTtan)
aKTUBbI)

M3 yeTblpex COOTHOLLEHWN, XapaKTEPMIYIOLMX HAIMUME IMKBUOHDBIX aKTUBOB Y OpPraHu3aLmm,
BbINOJ/IHAIOTCA BCe, KpOMe OAHOro. Y opraHn3aunm He umeeTca AOCTAaTOYHO BbICOKOIMKBUAHbIX aKTUBOB
Ans noraweHuns Hambonee cpoUHbIX 06A3aTenbCTB (pasHuua coctasaseT 491 053 Tbic. py6.). B

COOTBETCTBUU C NPUHLMNAMU onTUMasibHOM CTPYKTYpPbl aKTUBOB MO CTENEHUN TUKBUAHOCTHU,

KPaTKOCPOYHOM AeBUTOPCKOM 3340/ KEHHOCTU LO/IKHO ObITb AOCTAaTOYHO ANA MOKPLITUA
cpeaHecpoYHbIx obasatenscts (M12). B AaHHOM cyvae y opraHM3auum 4oCTaTouHOo BbicTpopeannsyembix
aKTMBOB A/ NMOJIHOTO NOraleHnn cpeaHecpoYHbIx obsasatenscTs (6osble B 65,3 pasa).

2. AHann3 ahppeKTUBHOCTU AEATENBHOCTH
opraHusauum

2.1. O630p pe3ynbTaToOB AEATENIbHOCTU OpraHu3aummn

Huke B Tabmue npmBeaeHbl OCHOBHbIE PUHAHCOBbLIE pe3ynbTaTbl geatenbHoct 000 "SHEPTOCTAP"
3a BeCb paccmaTpuBaemblii nepuoa,

3HayeHue
N3meHeHMne
nokasarens, meic.
6 nokasarens CpegHe-
pyo- rogosasn
MNokasaTtenb BeNUINHE
meic. pyb.| *% o 6'
2024r. | 20251 | (p3- [((3-2): Py
rp.2) 2)
1 2 3 4 5 6
1. BblpyyKa 521455 | 637397 |[+115942 | +22,2 579 426
2. Pacxoabl NoO 06bIYHBIM BUAAM AEATE/IbHOCTU 499883 | 630993 [ +131110 | +26,2 565 438
3. Mpubblinb (ybbimok) om npodaxc (1-2) 21572 6 404 -15168 | -70,3 13 988




4. Mpoyne JoXoabl M pacxoabl, KPOMe NPOLEHTOB K

6anaHca (mM3meH. cTp. 1370)

-12 239 -3527 +8 712 ™ -7 883
ynnaTe
5.EBIT 6 0
(npubblaeb 0o ynaamel NpoyeHmMos U Hasno208) 9333 2877 6456 | 69,2 6105
(3+4)
5a. EBITDA 6 0 ,
a (npubblab o npoyeHMos, Has0208 U 52 464 46 939 5525 | 10,5 49 702
amopmu3sayuu)
6. MpoueHTbI K ynaaTe - - - - -
7.H 6binb,
anor Ha NpubLINb, USMEHEHWE HANIOTOBbIX aKTUBOB 2333 719 ‘1614 N 1526
n npoyee
8. Yucraa npubbinb (ybbITOK) (5-6+7) 7 000 2158 -4 842 -69,2 4579
C :
MPaBotHo: 5 7000 | 2158 | -4842 |-69,2 4579
COBOKYMHbIV GUHAHCOBLIV pe3ynbTaTt nepuoaa
N3meHeHWe 3a nepunog HepacnpeseneHHon npubsian
(HenoKpbITOro ybbITKa) N0 AaHHbIM BYXranTepCcKoro 7 000 2 158 X X X

lfoaoBas BbipyyKa 3a nepuog ¢ 01.01.2025 no 31.12.2025 pasHsanack 637 397 Tbic. pyb., Uto

3HauuTenbHO (Ha 115 942 Tbic. pyb., UK Ha 22,2%) NpeBblaeT 3HaYeHne Bbipyyku 3a 2024 rog,

Mpunbbiab oT Npoaa 3a nepmoa 01.01-31.12.2025 coctasuna 6 404 Tbic. py6. PMHAHCOBLIN pe3yabTaT

OT NpoAak 3a ABa NociefHNX roaa ymeHblumacsa Ha 15 168 Tbic. py6., unmn Ha 70,3%.

O6paTnB BHUMaHMe Ha cTPoKy 2220 dopmbl NO2 MOMKHO OTMETUTb, YTO OpraHM3aLUmsa yunTbiBana

O6LIJ,€XO3‘/'II\/’ICTBEHHbIe (ynpaBnquecxme) pacxogbl B KayecTtBe YCNI0BHO-NMOCTOAHHbIX, OTHOCA UX NO

MTOram OT4ETHOro Nnepmnoda Ha CHeT peannsaunn.

Huke Ha rpadmKe HarnAgHO NpeacTaBieHo N3MEHEHMeE BbIpy4Ykn 1 npubbian OO0 "SHEPTOCTAP" B

TeyeHune BCcero aHainmsnmpyemoro nepuoaa.




[1HaMUKa BBIPYUKW U UMCTOW MPUBHINK
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2.2. AHann3 peHTabesnIbHOCTH

3HauyeHua nokasatens (B %, | W3meHeHue
WK B KonelKax ¢ py6ns) nokasarensa
MNokasatenun peHTabenbHOCTH
P Kor., %
2024 . 2025r. (rp.3- [((3-2):
rp.2) 2)
1 2 3 4 5
1. PeHTabenbHOCTb Npoaax (BenndymHa npmubbian oT Npoaax B
Kaxkaom pybae Bblpyykun). HopmanbHoe 3HaueHne ana AaHHOU 4,1 1 -3,1 -75,7
oTpacan: 7% v 6onee.
2. PeHTabenbHocTb Npoaax no EBIT (BennunHa npnbbiam ot
npoAa 40 ynaaTbl MPOLLEHTOB W HA/IOFOB B KaXKAOM pybe 1,8 0,5 -1,3 -74,8
BbIPYUKM).
3. PeHTabenbHOCTb NPOAAXK NO YNCTON NPUBLINK (BENMYMHA YMCTON
NpuBLINM B KaXKA0M pybae BbipyykM). HopmanbHoe 3HaueHue ana 1,3 0,3 -1 -74,8
OaHHOW oTpacaun: He meHee 4%.
CripasoyHo:
Mpunbbinb OT Npoaa Ha pyb/b, BNOXKEHHbIM B MPOU3BOACTBO U 4,3 1 -3,3 -76,5
peanunsaymio npoaykuum (pabor, ycayr)
KoaddmumeHT noKpbiTa npoueHTos K ynaate (ICR), koadd.
HopmanbHoe 3HayeHue: 1,5 n 6onee.

Bce Tpu nokasaTens peHtabenbHocTh 3a 2025 roa, npusefieHHble B TabaunLe, MMEIOT NONOMKUTENbHbIE
3HauYeHuA, NOCKOJIbKY OpraHM3aumeit nonyyeHa Kak NnpmMbbiab OT NPoAaK, Tak U B LLeIOM NpubbINb OT

$dUHAHCOBO-X03MCTBEHHOM AeATEe/IbHOCTU 3a AaHHbIM Nepuoa,.




3a nocneaHU rog opraHMsauma nNo ob6bIYHbIM BUAAM AeATeIbHOCTU Nolyunna npubbinb B pasmepe 1
KOMeeK C Kaxkaoro pybns Bblpyyku oT peannsaumm. OaHaKo UMeeT MecTo najieHne peHTabenbHoCTH
0bbIYHbIX BUAOB AEATENbHOCTU MO CPAaBHEHMIO C AaHHbIM NOKasaTenem 3a nepuog 01.01-31.12.2024 (-
3,1 kon.).

MokazaTtenb peHTabeNbHOCTU, PACCUUTAHHbIA KaK OTHOWeHMe NpMbblan A0 NPOLEHTOB K ynaaTe u
HanoroobioxeHun (EBIT) K Bbipy4yKke opraHu3aLmu, 3a nocaeaHuii rog coctasmn 0,5%. 3To 3HaUUT, 4To B
Karkaom pybne BbIpy4Kkn opraHm3saumm cogeprkanocb 0,5 kon. npnbbinn 40 HaNOro06N0XKEHUA U
NPOLLEeHTOB K ynnare.

AnHamuka nokasaTtenei DEHTaBEJ'IbHOCTI/I npoaaxk

= e tu P
= 1 N 1 W Wl s

koneex npubbinu Ha pybnb BbIpyqKkK

o
tn

o

2024 r. 2025 .

WPeHTabensHocTb Npoaax
W PenTabensHocTs Npogax no npubbinm Ao npoueHTos K yrnnate u Hanora (EBIT)
mPeHTabensHoOCTb Npoaax Mo YUCTol Npubsbinm

PeHTabenbHOCTb MCNO/b30BaHMA BIOXKEHHOrO B NPeanpuHMMaTENbCKYIO AeATeIbHOCTb KanuTana
npeAcTaBneHa B cneaytollei Tabanue.

3HaueHue
N3meHeHne
MokasaTenb nokasartens, %
nokasartens PacyeT nokasatenn
peHTabenbHoCTH
(rp.3-rp.2)
2024 r. | 2025r.
1 2 3 4 5
PeHTabenbHOCTb OTHoOLWeHMe YncTol NpMbblin K cpeaHen
cobcTBeHHOro Kanurtana 1,1 0,4 -0,7 Be/IMYMHE COOBCTBEHHOrO KanuTana. HopmanbHoe
(ROE) 3HauyeHue: He meHee 20%.
PeHTabenbHOCTb aKTMBOB OTHoOLWeHMe YncTol Nprbbln K cpeaHen
(ROA) 0,6 0,2 -0,4 CTOMMOCTM aKTMBOB. HOpManbHOE 3HaYeHUe: He
meHee 12%.

Mpnbbinb Ha OTHOWeHMe NpPUbLIAKN A0 YyNAaTbl NPOLEHTOB U
334eMCTBOBaHHbIN KanuTan 1,1 0,3 -0,8 Hanoros (EBIT) K cobcTBEHHOMY KanuTany u
(ROCE) [ONrOCPOYHbIM 0653aTeNbCTBaM.
PeHTabenbHOCTb OTHOWeHMe NpMbbLIAN OT NPOAANK K cpeaHen
NPOM3BOACTBEHHbIX 4,6 1,4 -3,2 CTOMMOCTM OCHOBHbIX CPEACTB M MaTepuasibHO-
doHpoB NPOM3BOACTBEHHbIX 3aMacoB.




CripasoyHo:

doHgooTaaya, Koadd.

99,1 210,2

+111

OTHOLWeEHMWE BbIPYYKM K CpeHen CTOMMOoCTH
OCHOBHbIX CPeACTs.

3a 2025 rog kaxkabii pybnb cobcTBeHHOro kanmTtana 000 "SHEPTOCTAP" obecneyunn unctyto npmbbinb
B pasmepe 0,004 py6. PeHTabenbHOCTb COBCTBEHHOrO Kanutana 3a paccmaTpuBaemblit nepuog, (c
31.12.2023 no 31.12.2025) cHusunack Ha 0,7%. 3a nepmog ¢ 01.01.2025 no 31.12.2025 3HayeHue
peHTabenbHOCTN COBCTBEHHOMO KanuTtana ABAAETCA HeYA0BNETBOPUTENbHbBIM.

PeHTabenbHOCTb aKTMBOB 33 I'IOCI'IE,D,HVIIZ rog paBHANACb 0,2%. N3meHeHne peHTaﬁeﬂbHOCTM AdKTMBOB 3a

BEeCb aHanu3upyemblii nepuog cocrasmio -0,4%.

Huxe Ha rpachKe npeancraBneHoO UsSMmeHeHne OCHOBHbIX nokasaTesnemn pEHTa6eJ'IbHOCTM dKTUBOB U

KanuTta/zia opraHnsauunmn.

%

2.3. PacuyeT noka3aTteneun oenoBou akTUBHOCTMU

1.2

0.96

0.72

0.48

0.24

OvHamunka rnokasarenei DEHTaﬁeﬂbHOCTVI dKTUBOB W Kanwvrtara

2024 r.

M PeHTabensHocTb cobcTBeHHOrO KanuTana

W PeHTabenbHocTb akTUBOB

WIpubbiNb Ha 3aeMCTBOBAHHbIM KanuTan

(o6o0paunBaemocTn)

B cneaytoueit Tabaumue paccunTaHbl NoKasatenn o60pavMBaeMocCcTy pAaa akTMBOB, XapaKTepusytolme
CKOPOCTb BO3BPATa BNOMKEHHDBIX B NPeANpUHMMATENbCKYIO AeATENbHOCTb CPEACTB, a TaKKe MoKasaTenb
060paUMBaEMOCTM KPeAUTOPCKONM 3340/ KEHHOCTU NPU pacyeTax C MOCTaBLMKaMM U NOAPAAYMKAMM,

3HayeHune B MaMeHeHne
MokasaTeslb 060paYMBaEMOCTH ARAX Ko26d.| Koado. H I
P 20241 20251 | ;“ )
2024r.[2025 . p-2-TP-
1 2 3 4 5 6
Ob6opaunBaemocTb 060POTHbIX CPeACTB (OTHOLEHME cpeaHel
BE/IMYMHbI 06OPOTHBIX aKTUBOB K CPeAHEeAHEBHOM BbipyuKe*; 760 784 0,5 0,5 +24
HOPMaNbHOE 3HaYeHue gaa AaHHoW oTpacaun: 108 n meHee gH.)




O6opaunBaemMocCTb 3anacoB (OTHOLEHWE cpeaHen CTOMMOCTH
3aMacoB K cpegHeaHEeBHOM cebecToMMOCTU NpoaaHHbIX ToBapos; | 338 272 1,1 1,3 -66
HOPMa/ibHOE 3HaYeHne ANA AaHHOM oTpacau: 4 U MmeHee AH.)

O6opaunBaemocTb Aeb6UTOPCKON 3a40/IKEHHOCTU (OTHOLLEHKe
cpefHel BeNNYMHbI febUTOPCKOM 3a40/1KEHHOCTU K
cpefiHeAHEBHOW BblpyyKe; HOPMaibHOE 3HAYeHMe ANA fAaHHOM
oTpacau: 64 n meHee aH.)

212 303 1,7 1,2 +91

0O60opaunBaemMocTb KpeamMTOPCKOM 3a40/IKEHHOCTN (OTHOLLEeHue
cpeaHen BeIMYNHbI KpeaUTOPCKON 3340/ 1I3KEHHOCTHU K 177 248 2,1 1,5 +71
cpegHenHeBHOM BbipyyKe)

0O6opaunBaemMocTb akTMBOB (OTHOLLEHMEe cpeaHelt CTOMMOCTH
aKTUBOB K CpeaHeAHEeBHOM BblpyyKe; HOpMasibHoe 3HadyeHue gnsa| 769 796 0,5 0,5 +27
AaHHOW oTpacau: 128 u meHee aH.)

O6opaunBaemMocTb CO6CTBEHHOrO Kanutana (oTHoweHue
cpepHen BeIMYMHbI COBCTBEHHOTO Kanutana K cpegHeaHeBHOM 437 346 0,8 1,1 -91
BbIpyUKe)

* MpuBeaeH pacyeT NoKkasaTensa B gHAX. 3HaYeHne KoadpdurLMeHTa PpaBHO OTHOLWEHMIO 365 K 3HAUYEHUIO
noKasartens B AHAX.

O6opayunBaemMoCTb aKTUBOB B CpeaHEM 3a aHanusnpyemblii nepuog (31.12.23—-31.12.25) nokasbiBaer,
YTO OBOLLLECTBO MOJIYHAET BbIPYUKY, PAaBHYIO CYMME BCEX MMEIOLLMXCA aKTUBOB 33 782 KaneHAapHbIX OHA.
O pasmepe maTepunasibHO-MPOM3BOACTBEHHbIX 3aMaCOB MOXHO CyAUTb MO CAeayowemMy COOTHOLEHUIO:
B cpeaHeMm Tpebyetca 305 gHei, uTobbl pacxoabl MO 06bIYHBIM BUAAM AEATENBHOCTU COCTaBUAN
BE/IMYMHY CPeAHEero40BOro OCTaTka 3anacos.

2.4. PaKkTOpHbIN aHanNu3 peHTabenbHOCTU COOCTBEHHOrO
Kanutana

3a nocnefHwui rog peHTabenbHOCTb COBCTBEHHOrO KanuTtana pasHanack 0,4%. PeHTabenbHOCTb
COBCTBEHHOTO KanuTtasia B TeYeHWe aHaM3npyemMoro nepmosa pesko ymeHbolunnaco Ha 0,7%.
PaccmoTpum, Kakre GaKTopbl NOBANAIN Ha U3SMEHEHME OTAa4YM OT COBCTBEHHOrO KanuTana. Nposeaem
daKTOpHbIN aHanM3 no popmyne [onoHa:

Yucran

npubbINb 4yn Bbipyyka  AKTUBbI
PeHTabenbHoCTb P Py

(4n)
cobcTBeHHOro = = X X
KanuTtana

Cob6CTBEHHbIN

BbipyuKka AKTUMBbI CK
Kanutan (CK) Py

B naHHOM dpopmyne peHTabenbHOCTb COBCTBEHHOIO KanuTana NpeacTaB/eHa B BUAE NPOU3BEAEHUA
Tpex ¢aKTopOoB: PeHTabenbHOCTM NpoaaK No YMcTor NpMbblan, 060pauMBaEeMOCTM aKTUBOB U
MoKasaTens, XapaKTepu3yHLLLEero 4010 CO6CTBEHHOTO KanuTtana. BAnaHWe Kaxaoro U3 stux Tpex
($aKTOPOB PaCcCUMTAaHO METOAOM LEMHbIX NOACTAHOBOK U NPEACTaBAEHO B caeaytoLen Tabaunue.



N3meHeHne peHTabenbHOCTM COBCTBEHHOTO
dakTop KanuTana,
cpaBHeHue aByx nepnogos: 2025r. n 2024 r.

YMeHbLeHne pEHTaﬁeI'IbHOCTVI AeATEeNbHOCTU Npodax (I'IO yuncrtom

npunbbinm) 0,83
YMmeHblLeHne 060payunBaeMoCTv akTUBOB -0,01
YMeHblUeHe 40n cobCTBEHHOrO KanuTana +0,08
UToro nsmeHeHue peHtabenbHocTU cO6CTBEHHOrO KanuTana, 0,76

Bblpa*KeHHO! B %

2.5. NpousBoanTENbLHOCTL TPyAa

Huke Ha rpaduKe npeacTaBneHa AMHAMMUKa NPOU3BOAMTEIbHOCTM TPYAA, PacCcuMTaHHanA Kak
OTHOLLEHME BbIPY4KM OT peannsaumn 3a rod K cpeaHein YnCcAeHHOCTH NepcoHana 3a 3ToT e nepuoa.

Mpou3asoaUTENLHOCTL TPYaa
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MNponsBoguTensLHOCTL Tpyda

2000
1000

2024 r. 2025 .

MBuipyyka Ha 1 paboTHuka, Thic. pyb.

3a 2025 roA, npou3BoAUTENLHOCTb TPyAa pasHanack 9 305 Tbic. py6./yen. MponssoanTeNbHOCTL TPYAa B
TEUYEeHWe aHaIM3UPYEMOro nepmnoaa ebipocna Ha 1 283 Tbic. pyb./yen., unu Ha 16%.

3. BbiBOoAbI MO pe3ynbTaTaM aHanusa

3.1. OueHka KnueBbIX NoKa3aTeneun

Mo pe3ynbTaTam NpoBeLEHHONO aHaNN3a BblAEIEHbI U CTPYNNMPOBaHbI MO Ka4eCTBEHHOMY MPU3HaKY
OCHOBHble NoKasaTe/iM GMHAHCOBOro NONOXKEHUs U pe3ybTaToB geaTenbHocTn OO0 "IHEPTOCTAP" 3a
ABa nocnefHuUx roaa.

Cpe,u,M ﬂOKa3aTeJ'IEI7I, MMELWUNX UCKAIOYUMEsTbHO Xopowiueé 3Ha4YeHNA, MOXKHO BblAE/TNTb chegytoume:



3HayeHne KoadduuymeHta obecneyeHHOCTU COBCTBEHHLIMM ODOOPOTHLIMM CPeACTBAMM, PaBHOE
0,35, xapaKTepusyeTcs Kak, 6e3 coMHeHusn, XxopoLllee;

NONIHOCTbIO COOTBETCTBYET HOPMAaTUBHOMY 3HAuYeHU0 KoadduuMeHT Tekylien (obuieit)
JIMKBUAHOCTY;

MO/IHOCTbIO COOTBETCTBYET HOPMATUBHOMY 3HAUYEHMIO KOIDDUUMEHT BbICTPOM (MPOMEKYTOUYHOIM)
JIMKBUAHOCTY;

abcontotHaa ¢UMHAHCOBAA YCTOMYMBOCTb MO BEAMYMHE W3/IMWLKA COOCTBEHHbIX OOOPOTHbIX
cpeacTs.

Moka3zaTtenn d)VIHaHCOBOI'O NONIOXKEHNA N pe3ynbTaToB AeATeE/IbHOCTU OpPraHn3aunun, nMmerwmne xopowue

3Ha4YeHunA:

YNCTblE AKTUBbLI NpeBbIWakoT YCTaBHbIﬁ Kanutaza, O4HAKO 3a BeCb aHal'IM3MpyeMbll7l nepuon
npon3oWwNno CHNUxXeHne seIn4nHbl HNCTbIX aKTUBOB;

yucTaa npubbinb 3a 2025 roa coctaBuna 2 158 Thic. pyob.

MNMokasartenu (I)VIHaHCOBOI'O NONOXKEHNA U Ppe3yNbTaToB AeATE/IbHOCTU OPraHn3alunun, merwmne
HOopMasibHble uau b61u3Kue K HOPpMAQAsIbHbIM 3HAYEHUA:

He B MNO/IHOM mepe co6mo,c|,aeTcn HOpMa/ibHO€E COOTHOLWEHWE aKTUBOB NO CTeNneHn TMKBUNAHOCTU
1 0653aTenbCTB No CPOKY noraweHua,

3a 2025 roa nosydeHa npubbiib OT npogax (6404 Thic. py6.), xoTa n Habnwpganacb ee
oTpuUaTeNIbHAA AMHAMMKa MO CPABHEHUIO C NpeaLwecTBYOLWMM rogom (-15 168 Tbic. py6b.).

Cpeau HeydossemeopumerbHbiX NoKasaTenei GUHAHCOBOrO NMONOXKEHUA U Pe3yNbTaTOB AEATENbHOCTU

OpraHn3saumnm MOXHO BblaeNnnTb Takne:

HW3KaA Be/IMYMHA COBCTBEHHOro KanuTtana oTHOCUTEIbHO 06LLelt BeNNUYNHbI aKTUBOB (36%);
KO3pPULMEHT abCONOTHON NMKBUAHOCTU HUMKE HOPMANbHOTO 3HaYeHUE;
HU3Kas peHTabenbHOCTb akTMBOB (0,2% 3a NocneaHui rog);

3HauuTeNbHOE NageHune NPUbbIAbHOCTM Npodax (-3,1 NPOLLEHTHbIX NYHKTa OT peHTabeabHOCTH
3a 2024 ropn paBHow 4,1%);

oTpuUaTeNbHaA ANHAMMUKA U3MEHEHUA COBCTBEHHOrO KanuTana opraHn3auumn opraH1saumm npu
TOM yTO, akTBbl OO0 "IHEPIOCTAP" yBennumnnmce Ha 588 188 Tbic. pyb. (Ha 54,3%);

KO3dPULMEHT NOKPbITUA WHBECTULMIA HUXKe HOopmbl (40nA CcOBCTBEHHOro Kanutana w
O0NTOCPOYHbIX 0653aTENbCTB COCTABAAET TONIbKO 64% OT 06LLEro KanuTana opraHMsaumu);

3HauUTeNbHOE NajeHue Npubbian A0 NPOLEHTOB K ynaaTte U HanoroobnoxeHus (EBIT) Ha py6ab
Bblpy4yku OO0 "SHEPTOCTAP" (-1,3 Kon. oT AaHHOro NOKasaTtensa peHTabenbHocTH 3a 2024 roa).

3.2. PeTuHroBas oueHka oMHaHCOBOIro COCTOSAHUA

opraHusauumn

3a nepuog 01.01.24-31.12.25

®PuHaHcosoe nonoxeHue Ha 31.12.2025
®uUHaHCOBbIe pe3ynbTaTbl

AAA | AA A BBB BB B Ccc CcC C




OTanyHble (AAA)

OyeHb xopolume (AA)

Xopowue (A)

MonokutenbHble (BBB)

HopmanbHble (BB)

YposnetsoputesbHble (B)

HeyanoBnetBoputenbHble (CCC) \"

Mnoxwue (CC)

OyeHb nnoxue (C)

NTOroBbili penTUHr GUHAHCOBOro coctoaHua 000 "SHEPIOCTAP" no utoram aHanusa 3a nepuog c 01.01.2024 no
31.12.2025 (war aHanusa - rog):

BB
(HopmanbHoe)

Mo ntoram nposeaeHHOro aHanM3sa puHaHcosoe nonoxeHne OO0 "IHEPIOCTAP" oueHeHo no
6annbHol cucteme B +0,99, UTO COOTBETCTBYET PeUTUHTY A (Xopoluee nonoxkeHune). PMHaHCOBbIE
pesynbTaTbl 4eATeNbHOCTN OpraHM3aumMmM 3a 4Ba roga oueHeHbl B -0,71, uTo cooTBeTcTBYeT pentuHry CCC
(HeynoBneTBopUTENbHBIE PE3ybTaTbl). HE06X0AMMO OTMETUTb, YTO UTOFOBbLIE OLLEHKM NOJIyYEHbI C
Y4ETOM KaK 3Ha4yeHMI NoKasaTe el Ha KOHeL, aHanM3npyemoro Nnepmoaa, Tak u ANHAMMKK
nokasaTenem, BKoYasa UX NPOrHo3npyemble 3HaYeHMA Ha nocieayowmin roa. MTorosblii 6ann
$MHAHCOBOrO COCTOAHMSA, CodeTalolWmii B cebe aHanu3 GMHAHCOBOrO NOOKEHWUS U Pe3ybTaTbl
AeAaTeNbHOCTU opraHmnsaumu, pasHaeTca +0,31 — no WKane pelTUHra sTo HopmMmanbHoe cocTosHue (BB).

PeiTtuHr "BB" oTpaxaeT ¢pMHaHCOBOE COCTOsSIHUE OpraHM3aumnm, NpM KOTOPOM OCHOBHan macca
nokasaTenein yKi1aablBaeTcs B HOPMaATUBHbIE 3HaYeHUs. Mimerowme AaHHbIA PeNTUHT OpraHu3aLmm
MOTYT PacCMaTpPMBaTLCA B KaUeCcTBE KOHTPAreHToB, BO B3aMMOOTHOLLEHMW C KOTOPbIMW HEOHX0AUM
OCMOTPUTE/IbHBIN NOAX04, K YNpaBAeHUto puckamn. OpraHnsaums MoXKeT NpeTeH[0BaTh Ha NoJlyYeHme
KPeAUTHbIX PECYPCOB, HO pelleHne BO MHOTOM 3aBMCUT OT aHa/M3a A0NONHUTENbHbIX PpaKTopoB
(HeMTpanbHan KpeaUToCnocobHOCTD).

4. NMpunoxeHusa

4.1. OnpeneneHne HeyaOBMEeTBOPUTENbHON CTPYKTYPbI
6anaHca




B cneaytolLeit Tabvue paccuMTaHbl NOKasaTenum, cogepialymecs B metoguke degepanbHoro
ynpasaeHus No ieflam o HecocToaTenbHocTU (baHKpoTcTBe) (PacnopskeHne N 31-p ot 12.08.1994; K
HacToALLEMY MOMEHTY PACcNopsAMKEHWE YTPaTUIO CUNY, PacyeTbl MPUBEAEHbI B CMPABOYHbIX LesXx).

3Ha4yeHMe nokasartena

CooTBeTcTBUE
MN3meHeHne| HopmaTueHoOe | dpaKTUYecKoro sHauyeHun
MokasaTenb Ha Ha4ano Ha KoHel,
(rp.3-rp.2) 3HayeHue HOPMaTMBHOMY Ha
nepnosa nepuopaa

(31.12.2024) | (31.12.2025) HOHEL, NEPUCA3

1 2 3 4 5 6

1. KoapdunumeHT Tekywen
JIMKBUAHOCTU

3,97 2,79 -1,18 He meHee 2 COOTBETCTBYET

2. KoadduuymeHT
obecnevyeHHOCTH 0,54 0,35 -0,19 He meHee 0,1 cooTBeTCcTByeT
CcOBCTBEHHbBIMW CpeaCcTBaMM

3. KoaddunumeHT yTpathl

X 1,25 X He meHee 1 COOTBETCTBYET
nnatexecnocobHocTH

AHanus cTpyKTypbl 6anaHca BbINOMHEH 3a Nepuog, ¢ Hadyana 2025 roga no 31.12.2025 .

MockonbKy 06a KoadduumneHTa Ha 31 gekabps 2025 r. okasanmcb B npegenax A4onyCTUMbIX HOPM, B
KayecTBe TPeTbero NoKasaTena paccumTaH KoapdpuumneHT yTpaTbl nnaTexkecnocobHocT. [JaHHbIM
KO3OPULMEHT CAYKUT ANA OLLEHKN NEePCneKTUBbI YyTPATbl OpraHn3aLmnen HOPMaabHOM CTPYKTYpbI
6anaHca (nnaterkecnocobHOCTU) B TEHUEHUE TPEX MECALLEB NPU COXPAaHEHUN MMEBLLEN MECTO B
aHaNM3MpPyemMom neproae AMHaMUKM NepBbiX ABYX KO3PPULMeHTOB. 3HaUeHMe KoaddULMEHTA yTPaTbI
naatexxecnocobHocTu (1,25) yKasbiBaeT Ha HU3KYO BEPOATHOCTb YTPaTbl NOKA3aTENAMM
NA1aTeXecnocobHOCTM HOPMAJIbHBIX 3HAYEHWI B BAMNKaMLLMe TpKU mecAua.

4.2. AHaNU3 KpeanToCcnocoOHOCTU 3aeMLUMKa

Huxe npuBeaeH aHanus KpeamutocnocobHoctn OO0 "IHEPTOCTAP" no metoamke CoepbaHka Poccum
(yTB. Kommtetom CbepbaHKa Poccmm no npeaoctaBaeHuo KpegmToB U nHBecTnumii ot 30 mioHa 2006 T.
N 285-5-p).

CnpaBoYHO: KaTeropum
Pacuer nokasaTens
dakTtnyeckoe [Kartero- Bec
lNokasaTtenb CyMMblI
3HayeHue pua [ nokasartens
6annos 1 2 3
KaTeropusa |KaTeropus |Kateropus
KoadduumeHT abcontotHom meHee
pduu, 0,02 3 0,05 0,15 [0,1 v sbiwe| 0,05-0,1
JIMKBMAHOCTHU 0,05
KoaddpuumeHt
NPOMEKYTOUHOM (BbICTPOI) 1,36 1 0,1 0,1 0,8 u Bblwie| 0,5-0,8 |meHee0,5
NNKBUAHOCTH




K o

03¢GUUMEHT TeKyweH 2,79 1 0,4 04 |1,5usbwe| 1,0-1,5 |wenee1,0
JIMKBUAHOCTU
KoapdumumeHT Hannuus

6
CODCTBEHHBIX CPEACTE 0,37 2 0,2 0,4 |04wsbwe| 02504 | M
(Kpome mopeosbix u 0,25
AU3UH208bIX Op2aHu3ayuli)
PeHTabenbHOCTb NpoOAyKUUM 0,01 2 0,15 0,3 0,1 v Bblwe | meHee 0,1 [ HepeHTab.
PeHTabenbHoOCTb 0,06 n MeHee
<0,01 2 0,1 0,2 HepeHTab.

LeATeNbHOCTM NpeanpuAaATuA Bbllwe 0,06
UToro X X 1 1,55

B cooTtBeTCcTBUM C MeToaMKoM COepbaHKa 3aeMLUMKN AeNATCA B 3aBUCMMOCTM OT MOJyYeHHOM CYyMMbI

6anno. Ha TPW Knacca:

® [EepBOKNACCHblE — KpeaAUTOBaHUE KOTOPbIX HE Bbi3biBaAET COMHEHNM (cymma 6annos no 1,25

BK/IIOUYMTE/IbHO);

e BTOPOro Knacca — KpeautosaHune TpebyeT B3BelleHHOoro noaxoaa (6onbiue 1,25, Ho meHblie 2,35

BKJIIOUUTE/IbHO);

® TPEeTbero Knacca — KpegntoBaHme CBA3aHO C NOBbILLUEHHbIM PUCKOM (60ﬂbLLle 2,35).

B faHHOM cnyyYae cymma 6annos paBHa 1,55. M03TOMy OpraHM3auma MOXKET PacCUnTbIBaTb Ha

nonyyeHue 6aHKOBCKOro KpeauTa.

4.3. NporHo3 6aHKpoTCcTBa

OaHum n3 noKasartene BE€pPOATHOCTU CKOpOro 6aHKpOTCTBa opraHusauum aasaetca Z-cyet AnbTMaHa,

KOTOPbIM paccunTbiBaeTcs no caeaytowei opmyne (npumeHntenbHo kK 000 "SHEPIOCTAP" B3siTa 4-
daKkTopHaa moaenb ANS YaCTHbIX HEMPOM3BOACTBEHHbIX KOMNAHMIA):

Z-cyet = 6,56T; + 3,26T, + 6,72T3 + 1,05T,4, rae

Koad- 3Ha4veHue Ha [MponsseaeHne
Pacuer MHoOXuTenb
T 31.12.2025 (rp. 3xrp. 4)
1 2 3 4 5
T OTHoLEeHMe 06OPOTHOro KanuTana K BeAMYnHe Bcex
' P 0,63 6,56 4,11
aKTMBOB
T OTHOLWeHWe HepacnpeaeneHHoM 6
2 THOLIEHME HepacnpeneneHHom npubbian K 0,11 3.26 0,36
BE/INYNHE BCEX aKTUBOB
T3 OTHoweHue EBIT K BeANMYMHE BCEX aKTUBOB <0,01 6,72 0,01
Ta OTHoLWeHMe cOBCTBEHHOro KanuTana K 3aeMHomy 0,57 1,05 0,6
Z-cyeT AnbTmaHa: 5,08




I'Ipep,nonaraeN\aﬂ BEPOATHOCTb 6aHKp0TCTBa B 3aBMCMMOCTM OT 3HAYeHUA Z-cyeTa AIbTMaHa COCTaBAAET:

1.1 n meHee — BblCOKaA BEPOATHOCTb BAHKPOTCTBA;
ot 1.1 10 2.6 — cpeaHAn BePOATHOCTb OAHKPOTCTBA;

OT 2.6 1 BbllIe — HU3KasA BEPOATHOCTb BaHKPOTCTBA.

Mo pesynbtatam pacyetos ass 000 "IHEPTOCTAP" 3HaueHue Z-cyeTa Ha 31 aekabpa 2025 .
cocTtasmio 5,08. ITo 03Ha4aeT, YTo BepoATHOCTb baHKpoTcTBa OO0 "SHEPITOCTAP" He3HaunTenbHas.

YcoBepLUIEeHCTBOBAaHHOM afibTepHaTUBON Mogenn AnbTMaHa cuntaetca ¢opmyna NporHosa 6aHKPOTCTBa,
pa3paboTaHHan 6puTaHcKMMU yuyeHbiMK P. Taddnep u I. Tuwoy. Mogenb Taddnepa onmcaHa
cnepytoweit hopmynoi:

Z=0,53X;+0,13X, + 0,18X5 + 0,16X,4 , rae

Koad- 3Ha4yeHue Ha [MponsseaeHne
Pacuer MHoOXuTenb

T 31.12.2025 (rp. 3xrp. 4)

1 2 3 4 5

X1 [Npubbinb Ao HanoroobnoxeHus / KpaTKkocpoUHble 0,01 0,53 0,01

obasatenbcTea

X2 O6opoTHble aKTMBbI / OBA3aTenbCcTBa 1,55 0,13 0,2

X3 KpaTKocpouHble 0653aTenbcTBa / AKTUBDI 0,36 0,18 0,06

Xa Bbipy4yKa / AKTUBbI 0,38 0,16 0,06
Utoro Z-cyet Taddpnepa: 0,32

BeposTHOCTb 6aHKpoTCcTBa No moaenu Taddnepa:

Z 6onblie 0,3 — BepOATHOCTb 6aHKPOTCTBA HU3KasA;

Z meHblue 0,2 — BepoATHOCTb 6aHKPOTCTBA BbICOKas.

MOCKONbKY B JAHHOM C/ly4Yyae 3Ha4eHue UTOroBoro KoadpouumeHTa coctasuno 0,32, BEpPOATHOCTb
6aHKPOTCTBA MOXKHO CYUTATb HU3KOW.

[pyroii MeToaMKOM AMarHOCTUKN BO3MOMKHOIO 6aHKPOTCTBa NpeAnpuaTUiA, afanTMpoBaHHOM Ans

YCNOBUIA POCCUIMCKOM 3KOHOMMUKM, aBnaeTca mogens P.C. CandynnunHa u I'.I. KagbikoBa. [laHHan

I'I’r'ITMd)aKTOpHaFI mogenb BblrnaAaunT cheayrowmm o6pa30N\:

R =2K;+0,1K; + 0,08Ks + 0,45K4 + Ks , rae

cpeacTBamu

Koad- 3Ha4yeHue Ha [MponsseaeHne
Pacuet MHoxutenb
T 31.12.2025 (rp. 3xrp. 4)
1 2 3 4 5
K K 6 6
1 03¢ dnumneHT obecneyeHHOCTU COBCTBEHHbIMM 0,35 5 071




K2  |KoadduumeHT TeRyLLelr NMKBUAHOCTU 2,74 0,1 0,27

Ks |KoaddunumeHT obopaumBaeMocTn akTUBOB 0,46 0,08 0,04

Ks |Kommepueckasa map:ka (peHTabenbHocTb

0,01 0,45 <0,01

peanunsaumm NpoayKuum)
Ks PeHTabenbHOCTb COBCTBEHHOrO KanuTana <0,01 1 <0,01
Utoro (R): 1,02

CornacHo mogenu CaridynnmHa-KagbikoBa, Npy 3Ha4YeHMM UTOrOBOTO NoKasaTens R«1 BepoATHOCTb
BGaHKpPOTCTBA OPraHM3aLLMM CYUTAETCA BbICOKOM, ecnu Ry1, TO BEPOATHOCTb HU3KaA. M3 Tabaunupl Bbilwe
BMAHO, YTO 3HaYEHME UTOTOBOTO NOKasaTens coctaBuno 1,02. ITo 3HAYWT, YTO BEPOSATHOCTb BaHKPOTCTBA
Masna, PUHAHCOBOE NOJIOKEHME OPraHM3aLLMM MOXKHO CUUTATb YCTOMUYMBbLIM.

4.4. PacyeT peMTUHIoBOM OLeHKM (PpHAHCOBOIro COCTOAHUSA

OueHKa CpegHss
OugeHKa ¢
Bec ouenKa YyeTom
MokasaTtenb (rp.3x0,25 + y
nokasarena Beca
npownoe [Hactosawee [6yaywee| rp.4 x 0,6 + rp.5
(rp.2 x rp.6)
x 0,15)
1 2 3 4 5 6 7
I. MokasaTenu pMUHAHCOBOro NONOXKEHUA OpPraHM3aLUm
KoaddpuumeHT aBTOHOMUM 0,25 +1 -1 -1 -0,5 -0,125
COOTHOLIEHNE YNCTbIX aKTUBOB U 01 2 2 2 2 40,2
YCTaBHOroO KanuTana
KoapoumumeHT obecneyeHHOCTH
CcOBCTBEHHBIMW 06OPOTHBLIMM 0,15 +2 +2 +2 +2 +0,3
cpencTeamum
K 1 (obwen
03¢PuumenT Tekyuier (obuiei) 0,15 +2 +2 0 +1,7 +0,255
JNIMKBUAHOCTU
K o
03¢ PuUMenT 6EICTpOM 0,2 +2 +2 +2 +2 +0,4
(NpomeKyToYHOM) IMKBUAHOCTU
Koa €HT abCoOTHOM
pbuLMeHT abconioTHON 0,15 2 1 1 0,25 -0,038
JINKBUAHOCTU
Utoro 1 WToroBas oueHKa (uToro rp.7 : rp.2): +0,992
Il. Moka3aTtenu a¢pPpekTMBHOCTU (PUHaHCOBbIE pe3ynbTaThl) AEATENbHOCTU OPraHU3aLmm
PeHTabenbHOCTL COBCTBEHHOIO
0,3 -1 -1 -2 -1,15 -0,345
KanuTana




PeHTabenbHOCTb aKTUBOB 0,2 -1 -1 -2 -1,15 -0,23

PeHTabenbHOCTb NpoaaK 0,2 -1 -1 -2 -1,15 -0,23

LJMHAMMKa BbIPYUYKM 0,1 +1 +1 +1 +1 +0,1

O6opaunBaemocTb 060POTHbIX

0,1 -2 -2 -2 -2 -0,2
cpeacTs
CooTHoLweHMe Npubblan OT NPOUMX
onepaumii U BbIPy4YKN OT OCHOBHOM 0,1 +2 +2 +2 +2 +0,2
heATeNbHOCTU
UToro 1 UToroBasa oueHKa (utoro rp.7 : rp.2): -0,705

NToroBas penTMHroBas oueHKa ¢mHaHcoBoro coctossiHus 000 "IHEPTOCTAP": (+0,992 x 0,6) + (-0,705 x
0,4) =+0,31 (BB - HOpmanbHoEe)

CnpaBquo: I'pap,au,mm KauyecTBeHHOWM OLEeHKMU d)MHaHCOBOI'O COCTOAHUA

Bbann YcnosHoe
KauecTBeHHasa xapaKTepucTUKa
o6o3HaueHue
. ¢PUHAHCOBOro COCTOAHUA

or B0 (BK/tOY.) (penTunHr)

2 1,6 AAA OTAnyHoe
1,6 1,2 AA OueHb xopoLuee
1,2 0,8 A Xopouwee
0,8 0,4 BBB MonoxutenbHoe
0,4 0 BB HopmanbHoe

0 -0,4 B YposnetsoputenbHoe
-0,4 -0,8 CCC HeyposneTtsoputenbHoe
-0,8 -1,2 CcC Mnoxoe
-1,2 -1,6 C OuyeHb nnoxoe
-1,6 -2 D Kputnueckoe

I'enepanbHbBIA TUPEKTOP
000 «Jneprocrap»
M. E. MoBcecsin



